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5 ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
OFICINA DEL COMISIONADO DE SEGUROS

9 de abril de 2014

Angela Weyne Roig
Comisionada de Seguro
Guaynabo, Puerto Rico
Estimada Comisionada:

En armonia con las disposiciones del Cadigo de Seguros de Puerto Rico, su
Reglamento y la Orden de Investigacion Num. EX-2013-15 de 31 de octubre de 2013, se
practicé un examen regular a:

UNITED SURETY AND INDEMNITY COMPANY,
Caparra Hills Industrial Park,
B-7 Tabonuco Suite1201
Guaynabo, PR,
a quien en adelante se hara referencia como “el Asegurador”.
ALCANCE DEL EXAMEN

Este examen cubri6 el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2008 al 31 de
diciembre de 2012, y todas aquellas transacciones subsiguientes que a juicio del técnico
de examen fueron relevantes.

Se examinaron los activos y obligaciones, segtin fueron presentados en el informe
anual al 31 de diciembre de 2012, asi como los desembolsos hechos por el Asegurador;

aplicando los procedimientos indicados en el Manual de Practicas y Procedimientos de

Contabilidad promulgados por la Asociacion Nacional de Comisionados de Seguros




(NAIC, por sus siglas en inglés). Se verificdé ademads, el cumplimiento con las
disposiciones del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, su Reglamento y aquellas Cartas
Normativas y Circulares emitidas por el Comisionado de Seguros.

HISTORIA

El Asegurador fue incorporado el 6 de septiembre de 1989, bajo las disposiciones
del Codigo de Seguros de Puerto Rico y comenz6 operaciones el 1 de septiembre de 1990.
Se encuentra autorizado por la Oficina del Comisionado de Seguros, en adelante “esta
Oficina”, para tramitar las clases de seguros de agricultura, contingencia, incapacidad,
maritimo y transportacién, propiedad, garantfa y vehiculo.

El capital autorizado del Asegurador, segin lo establecen sus Articulos de
Incorporacion es de $10,000,000, dividido en 1,000,000 acciones comunes con un valor
par de $10 cada accion.

Los incorporadores fueron los siguientes: Héctor Saldafia Egozcue, Manuel I
Vallecillo, Tomas M. Acevedo Martinez, Jackeline Arce y Maria A. Irizarry.

ADMINISTRACION Y CONTROL
Accionistas

Al 31 de diciembre de 2012, el Asegurador mantenia 280,000 acciones comunes

emitidas y en circulacion con un valor par de $10.00 cada una, para un capital pagado

de $2,800,000, Para la referida fecha, los Accionistas eran los siguientes:
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USIC Group, Inc. 279,992
Maria Gonzéalez Inclan 1

Rafael Blanes Gonzélez 1
Carlos Irizarry Lozada 1
Maria de Lourdes Blanes Gonzélez 1
Frederick Millan Benitez 1
Carlos Gonzélez Inclan 1
Heéctor Saldafia Egozcue 1
DPuhamel Iglesias Cacho 1
280,000

El Asegurador cumplié con lo establecido en la Carta Normativa Nam, N-E-2-
83-97 de 12 de febrero de 1997, al someter su Relaciéon de Accionistas a esta Oficina.
Junta de Directores

El Articulo 29.160(1) del Codigo de Seguros de Puerto Rico, establece que la
eleccion de los directores se celebrara anualmente en la asamblea anual de los
accionistas. De la revision a las minutas de las reuniones de Accionistas, se encontré
que la Junta de Directores fue elegida de conformidad con el referido Articulo de ley.

El Articulo II, Seccion 2.1 del Reglamento del Asegurador, establece que la Junta
de Directores estara compuesta por cinco (5) 0 mas miembros, Al 31 de diciembre de

2012, la Junta de Directores estaba compuesta por los siguientes:

Maria Gonzélez Inclan Presidenta
Rafael Blanes Gonzalez Secretario
Carlos Irizarry Lozada Tesorero
Maria de Lourdes Blanes Gonzalez  Director
Frederick Millan Benitez Director
Carlos Gonzalez Inclan Director

Duhamel Iglesias Cacho Director




Funcionarios
El Artfculo 29.210 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, establece que los
funcionarios del Asegurador serén elegidos por la Junta de Directores del Asegurador.

Al 31 de diciembre de 2012, los funcionarios eran los siguientes:

St Nombre Tl Puesto
Frederick Millan Benitez Presidente

Duhamel Iglesias Cacho Vicepresidente

Rafael Blanes Gonzélez Secretario

Carlos Irizarry Lozada Tesorero

Javier Santiago Asistente Vicepresidente

Gretchen Manzanet Homar  Asistente del Controller
Politica de Inversion

El Articulo 6.040(1) del Cédigo de Seguros de Puerto Rico establece, entre otras
cosas, que la junta de directores de un asegurador adoptard un plan escrito para
adquirir y mantener inversiones y para delinear sus précticas de inversion. Establece
ademds, que el plan debera expresar las calificaciones profesionales de las personas que
habran de hacer las decisiones rutinarias de inversion. !

Para el periodo examinado, el Asegurador incumplié con el Articulo de Ley
antes mencionado, ya que su Politica de Inversiones no expresaba las calificaciones
profesiones de las personas encargadas de las decisiones rutinarias de inversion.

Actas
El Articulo 6.040(2) del Codigo de Seguros de Puerto Rico, establece que la Junta

de Directores debera certificar por escrito, via resolucién formal a adoptarse al menos

! Prospectivo al examen, el Asegurador subsané el incumplimiento, emnendando su Politica de Inversion para
atemperaria a lo establecido en el Articuio de Ley.




una vez al afo, que todas las inversiones se han realizado de acuerdo a la delegacion,
normas, limitaciones y objetivos de inversiones establecidas por la Junta de Directores.

Se revisaron las actas de las reuniones de la Junta de Directores y de los
Accionistas para el perfodo examinado, encontrédndose que el Asegurador cumplié con
el referido Articulo de Ley.

TERRITORIO Y PLAN DE OPERACIONES

Para el periodo cubierto en este examen, el Asegurador mantenfa licencia para
tramitar negocio de seguros en Puerto Rico.
Capital Requerido

- Al 31 de diciembre de 2012, el Asegurador mantenia la cantidad de $2,800,000, en

cumplimiento con lo establecido en el Artfculo 3.090 del Cédigo de Seguros de Puerto
Rico, conforme las clases de seguros que esté autorizado.
Requisito de Deposito

El Asegurador cumplié con el Articulo 3,151 del Codigo de Seguros de Puerto Rico,
al mantener depositado en esta Oficina la cantidad de $ 1,402,394, como depdsito
requerido. Cabe mencionar‘ que dos (2) de los valores que componen el dep6sito son

obligaciones emitidas por el Gobierno de Puerto Rico, segiin se muestran a continuacion:

S N SR : . Valor

Cusxp Descrlpczén TR Valor par. Amortizado
745235M73 PR Commonwealth Public Authority $ 450,000 $ 450,162
745185BQ0 PR Highway Authority Bonds 500,000 500,042
912810DX3  US Treasury Bond 50,000 49,625
912810F)2 US Treasury Bond 410,000 402,565

Total $1,410,000  $1,402,3%4
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Agentes Generales y Representantes Autorizados

Al 31 de diciembre de 2012, el Asegurador mantenia una licencia para tramitar
negocios de seguros en Puerto Rico. De acuerdo con el Articulo 3.340(1) del Codigo de
Seguros de Puerto Rico, un asegurador deberd nombrar y contratar a un agente general
para representarlo en llevar a cabo aquellas funciones consistentes con el Codigo de
Seguros que le sean conferidas por el asegurador.

En la minuta del Comité de Auditoria de 31 de julio de 2012, se sefialé que el
Asegurador mantenia relacién de negocios con varios representantes autorizados para
los cuales no habia hecho el nombramiento requerido en el Articulo 9.063 del Codigo de
Seguros de Puerto Rico.

Se realiz6 una muestra con el proposito de verificar si el Asegurador habia
subsanado esta situacién, encontrandose que al 31 de diciembre de 2012, habia formalizado
los contratos con los representantes autorizados y nombramientos con los productores.

Se verifico ademds, si los representantes autorizados y productores mantenian
licencias, segtin lo establece el Articulo 9.061 del Coédigo de Seguros de Puerto Rico, no
encontrandose excepciones.

Regla Nam. 84 - Normas para regular el pago de compensacion Adicional a los
agentes generales, representantes autorizados y productores.

La Regla Nim. 84 del Reglamento del Cédigo de Seguros de Puerto Rico,
establece las normas en torno al pago de cualquier compensacién o comisién adicional a

la compensacién o comision calculada y autorizada, “Comision Contingente”. Se
y
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{ferificé que las comisiones pagadas por el Asegurado estuviesen de conformidad con el
Articulo III de la referida Regla.

Se verifico ademds, si el Asegurador someti¢ a esta Oficina los informes de
Comisiones Contingentes para el periodo examinado, requerido por la Carta Normativa
2008-92-EX del 17 de septiembre de 2008,

De nuestro andlisis se concluye que el Asegurador realiz6 los pagos de comision
contingente de acuerdo con el Articulo III de la Regla Num. 84 del Reglamento del
Codigo de Seguros de Puerto Rico y someti6 los referidos informes.

Comisiones Pagadas a Doral Insurance Agency, Inc.

En el “Informe de Comisiones Contingentes Pagadas a Agentes Generales y
Representantes Autorizados” (ICC), al 31 de diciembre de 2012, sometido por el
Asegurador a esta Oficina, se report6 un pago de comisién regular a Doral Insurance
Agecny, Inc., por la cantidad de $1,354,462. No obstante, al comparar esta informacién
con los registros provistos por el Asegurador durante la realizacion del examen, se
registré la cantidad $8,154, lo cual representa una discrepancia ascendente a $1,346,308.

Es importante sefialar ademés, que en el Formulario de Retencién 480-PR,
preparado por el Asegurador correspondiente a Doral Insurance Agency, Inc., para el
afto 2012, s6lo se reportd la cantidad de $768,892. Dicha cantidad se segregaba en
$760,651 de comisiones contingente y $8,154 de comisiones regulares. El Asegurador
reporté en el formulario 480-PR menos comisién regular que la que se reporté en el

Informe de Comisién Contingente, que es un informe juramentado.




Conforme lo establecido por el Asegurador, el monto de comision regular
reportado en el ICC, representa la cantidad correcta. En el formulario 480-PR no se
reconoce aquellas comisiones regulares retenidas por las agencias generales. Esta
situacion pudiese representar un incumplimiento al Cédigo de Rentas Internas, por lq
que recomendamos a esta Oficina referir el hallazgo al Departamento de Hacienda de
Puerto Rico.

El Articulo 3.300 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico establece, entre otras
cosas, que todo asegurador deberd llevar cuentas completas y exactas. El Asegurador
incumpli6 con el Articulo 3.300 del Codigo de Seguros de Puerto Rico al no mantener
sus cuentas completas y exactas relacionadas con el pago de comisiones.

REASEGURO

El Asegurador cede en reaseguro porciones determinadas de todos sus riesgos de
seguros suscritos con el propésito de reducir su exposicion y ocurrencia de pérdidas
catastroficas. Los contratos de reaseguro se analizan y trabajan en una base Pro-rata y
Exceso de Pérdida.

El Asegurador utiliz6 para su linea de negocio de fianza reaseguro “Quota
Share”, el cual provefa un 20% de reaseguro para fianzas hasta de un maximo de
$500,000, y 80% de reaseguro para aquellas fianzas que exceden $500,000, pero no
sobrepasan $6 millones.

La Regla Num. 72 del Reglamento del Cédigo de Seguros de Puerto Ricé
establece, entre otras cosas, que todo asegurador deberd adquirir protecciéon de

reaseguro para cubrir su exposicion catastrofica.
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A su vez, la Carta Normativa 2008-89-AP del 14 de mayo de 2008, dispone que
cada asegurador deberd presentar al Comisionado, no mas tarde del 31 de marzo de cada
afio copia del estudio o computo de la pérdida méaxima probable (PML), un informe de
las pélizas en vigor y un resumen del programa de reaseguro catastréfico vigente.

Para el afio 2012, el Asegurador incumpli6 con la Carta Normativa antes
mencionada al no someter su estudio de PML y el informe de las polizas en vigor.

Por otro lado, el Articulo 4.120 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, establece
entre otras cosas, que ningtn asegurador del pais deberd reasegurar setenta y cinco por
ciento (75%) o mas de todos sus riesgos directos en ninguna clase de seguros. Para el
perfodo examinado, el Asegurador cumpli6 con el referido Articulo de Ley.

A su vez, el Articulo 4.140 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, establece entre
otras cosas, que ningdn asegurador retendrd ningtin riesgo sobre ningan objeto de
seguro ubicado o a ejecutarse en Puerto Rico o en cualquier otro sitio por una cantidad
en exceso del diez por ciento (10%) de su excedente para los tenedores de polizas. Para
el periodo examinado, el Asegurado cumpli6 con el referido Articulo de Ley.

El Articulo 4.150(2) del Coédigo de Seguros de Puerto Rico, establece queé la
relacién entre la prima suscrita y el excedente para tenedores de pdliza, no podra ser
menor de tres délares ($3) de prima suscrita por cada un délar ($1) de excedente para
los tenedores de polizas. El Asegurador cumplio con la relacién de prima suscrita a
excedente para tenedores de polizas requerida por el Articulo 4.150(2) del Codigo de

Seguros de Puerto Rico.
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FONDOS NO RECLAMADOS

El Articulo 26.040(2)(a) del Cédigo de Seguros de Puerto Rico establece, entré
otras cosas, que el Informe de Fondos no Reclamados debera contener el ntimero de
poliza o contrato. Para los afios 2008, 2011 y 2012, se encontrd que el Asegurador nc;
indico el nimero de poliza en cada uno de los Informes incumpliendo con el referido
Articulo de Ley.

El Articulo 26.050(3) del Codigo de Seguros de Puerto Rico, establece el Ienguajé
de la publicacién de la Notificacion sobre los Fondos No Reclamados. El Asegurador
incumplié con el referido Articulo de Ley al no incluir en la notificacion el lenguaje
requerido en las publicaciones para los afios 2008 al 2012,

Ademas, el Articulo 26.040(1) del Codigo de Seguros de Puerto Rico, segin
enmendado, el 22 de agosto 2012, define los fondos no reclamados como los dineros
retenidos y adeudados por el asegurador que no hayan sido reclamados ni pagados
denfro de un término de cinco (5) afios. El Asegurador incumplié con el referido
Articulo de Ley, al no incluir como parte del Informe de Fondos No Reclamados para el
afio 2012, los fondos correspondientes a los afios 2006 y 2007, por la cantidad de $25,363.

El Articulo 26.050(1) del Codigo de Seguros de Puerto Rico, establece que en o
antes del 1 de septiembre siguiente a la presentacién de los Informes de Fondos No
Reclamados, cada asegurador hard que se publiquen notificaciones basadas en la
informacion contenida en el Informe de Fondos No Reclamados. El Asegurador
incumplioé con el referido Articulo, al no notificar mediante publicacion los fondos no

reclamados con cinco (5) afios o mas correspondiente a los afios 2006 y 2007.




Por otra parte, en la revisiéon del Informe de los Fondos no Reclamados para los
afios 2010 al 2012, se encontrd que el Asegurador mantenia como parte de dichos
fondos, cantidades correspondientes a pago de comisiones. Dichas cantidades no
forman parte de los fondos no reclamados segtin definidos en el Articulo 26.030(1)(b)
del Codigo de Seguros de Puerto Rico.

OTROS ASUNTOS
Regla XIV-A

La Regla XIV-A del Reglamento del Codigo de Puerto Rico establece, que los
aseguradores deberdn someter al Comisionado sus estados financieros auditados,
preparado por un contador ptblico autorizado independiente, que incluya la condicion
financiera y los resultados de las operaciones del asegurador. Al 31 de diciembre de
2012, el Asegurador someti6é los informes financieros auditados por la firma dg
contadores ptblicos autorizados, Ernst & Young, LLP.

Regla Nam, 66 - Exencién de Contribucién sobre Prima

La Regla Num. 66 del Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico,
establece el procedimiento a seguir en la radicacion de la solicitud de la exencién de la
contribucion sobre prima para los aseguradores del pafs.

El Articulo 7.021(3) del Codigo de Seguros de Puerto Rico y el Articulo 5 de fa
referida Regla establecen, entre otras cosas, que todo asegurador que cualifique debers,
en o antes del 31 de enero de cada afio, radicar en esta Oficina un formulario para la
solicitud de la exencion contributiva. Establecen ademas, que el no cumplir con la

radicacion de la solicitud de exencién dentro del término anteriormente mencionado se




entenderd como una renuncia por parte del asegurador a la solicitud de exoneracion
contributiva.

El Asegurador cumplié con el Articulo 7.021(3) del Codigo de Seguros de Puerto
Rico y el Articulo 5 de la Regla Num. 66 del Reglamento del Cédigo de Puerto Rico, al
someter a esta Oficina la solicitud de exencion en la fecha establecida, conforme se

presenta a continuacion:

2012 31de encro de 2012

2011 31 de enero de 2011
2010 29 de enero de 2010
2009 27 de enero de 2009
2008 30 de enero de 2008

Regla Ntm. 83 - Compaiiias Tenedoras

El Asegurador es miembro de un sistema de compaiiias tenedoras, segun se
define en la Regla Ndm. 83 del Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico, la
cual establece las normas y procedimientos para reglamentar los sistemas de compariias
tenedoras de aseguradores.

La Carta Normativa Nam. 2011-126-AF del 1 de junio de 2011, establece que, el
asegurador que forme parte de un sistema de compaiifas tenedoras, tendrad que radicar
ante Ia OCS, antes del 31 de marzo de cada afio, el Formularios B - “Declaraciéon de
Inscripcién Anual para Sistemas de Compafiias Tenedoras” y Formulario C ~ “Resumen

de la Declaracion de Inscripeion”
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El Asegurador incumplié con lo establecido en la Carta Normativa antes
mencionada al radicar en esta Oficina, los Formularios B y C para el afio 2012, posterior
a la fecha establecida.

El Articulo 44.060(b) del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, define “dividendos
extraordinarios”, como aquellos dividendos o distribuciones monetaria o de otros
activos, cuyo valor en el mercado, junto con el valor de otros dividendos o
distribuciones que se hagan en los doce (12) meses anteriores excedan la cantidad
menor del diez por ciento (10%) del sobrante del asegurador con respecto a los
tenedores de polizas al 31 de diciembre del pasado afio o las ganancias netas del
asegurador sin incluir las ganancias de capital.

- A su vez, la Seccién 19 de la Regla 83 del Reglamento y el Articulo 44.060(b) del
Cddigo de Seguros de Puerto Rico, establecen que ningtn asegurador del pais pagaré
dividendos extraordinarios ni hard ninguna distribucion extraordinaria a los accionistas
sin la previa autorizacién del Comisionado de Seguros.

El Asegurador declar6 y pago dividendos extraordinarios para los afios 2011 y

2012, segan se presenta a continuacion:

‘Afioc  Dividendo - Ganancia?

delpago  Pagado ~emecoresde  FPorciento iy, - Foreiento
2012 10000000 64,328,213 16% 10833782 92%
2011 10000000 62,129,852 16% 799181  125%

* Luego de descontar la ganancia de Capital.




El Asegurador incumplié con el Articulo 44.060(b) del Cédigo de Seguros de
Puerto Rico y la Seccién 19 de la referida Regla Nam. 83 al declarar y pagar dividendos
extraordinarios sin la previa aprobacion del Comisionado de Seguros.

Por otra parte, la Resolucién de la Junta de Directores del Asegurador del 8 de marzo
de 2012, establecia la cantidad del dividendo a ser pagado durante el 2012, y las fechas de
pago, a saber: 16 de marzo, 9 de junio, 10 de septiembre y 10 de diciembre de 2012.

El Asegurador incumpli6 con la Resolucién de su Junta de Directores al pagar los
dividendos del afio 2012, en fechas diferentes a laé establecidas.

Regla N@m. 92 - Capital Computado en Funcion de Riesgo

La Regla Nam. 92 del Reglamento del Coédigo de Seguros de Puerto Rico
establece las normas para implantar las disposiciones relacionadas con el requisito de
capital computado en funcién del riesgo. El Articulo 45.030(1) del Codigo de Seguros
de Puerto Rico, establece lo siguiente:

“En o antes del 31 de marzo de cada afio, todo asegurador del pais preparara y

presentarad ante el Comisionado un informe sobre su nivel de capital computado

en funcién del riesgo al cierre del afio natural anterior, con la informacién y en la
manera que se requiere en las instrucciones sobre capital computado en funcién
del riesgo.”

El Asegurador present6 el informe sobre su nivel de capital computado en
funcién del riesgo en la fecha y formato establecido. A su vez, al 31 de diciembre de
2012, el Asegurado mantenia el nivel requerido de capital ajustado en funcion de riesgo,

(RBC, por sus siglas en inglés). Segtn el informe anual del Asegurador, a la referida

fecha su RBC era de 1,832.8%.
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Regla Ntm. 96 - Opinidn Actuarial

La Regla Num. 96 del Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico, establece
los requisitos para la Opinién Actuarial que debera ser sometida por cada asegurador de
propiedad y contingencia.

Para los afios examinados, el Asegurador cumplié con lo establecido en la
referida Regla, al someter su Opinion Actuarial en conformidad con el formato y la
fecha establecida.

Regla Nam. 97- Intermediarios de Reaseguro

La Regla Num. 97 del Reglamento del Cédigo de Seguros de Puerto Rico,
establece las normas que regirdn la relacion entre los intermediaros de reaseguro y los
aseguradores y reaseguradores y las obligaciones y responsabilidades de cada una de
las partes involucradas en esa relacion, de modo que los riesgos cedidos a través de los
intermediarios queden adecuadamente protegidos.

Al 31 de diciembre de 2012, el Asegurador mantenia un contrato con el
productor intermediario de reaseguro, AON Benfield Inc., el cual mantenia una licencia
de int)ermediario expedida por esta Oficina. Aun cuando el contrato estaba de

conformidad con los requerimientos de la Regla, no fue sometido a esta Oficina, segin

establece el Artfculo 5 de la Regla Num. 97 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico.




ESTADOS FINANCIEROS
Como se mencionara en el Tépico de la Regla XIV-A del Reglamento del Codigo
de Seguros de Puerto Rico, los estados financieros auditados del Asegurador fueron
preparados por la firma de contadores publicos autorizados Ernst & Young, LLP.
A continuacién se presentan los Estados Financieros segiun presentados en el

informe anual del Asegurador al 31 de diciembre de 2012 y 2011:




United Surety and Indemnity Company

Estado de Situacion Comparativo
al 31 de diciembre de 2012 y 2011

ACTIVOS

Bonos
Acciones Preferidas
Acciones Comunes
Efectivo
Intereses Acumulados
Primas por Cobrar
Reaseguro por Cobrar
Contribuciones por Cobrar
Contribuciones Diferidas
Equipo Electrénico
Agregada de Activos

Total de Activos

PASIVOS
Reserva de Pérdida
Gastos por Ajustes de Pérdida
Comisiones por Pagar
Otros Gastos
Licencia por Pagar
Contribuciones por Pagar
Primas No Devengadas
Adelantos de Primas
Reaseguro por Pagar

Cantidades Retenidas

Total de Pasivos

CAPITAL
Reserva Catastroéfica
Acciones Comunes
Sobrante Pagado y Contribuido
Sobrante no Asignados
Capital y Sobrante

Total Pasivos & Capital y Sobrantes

ANOS

2012 2011
$ 83,197,522 $ 81,706,223
2,398,394 2,341,794
6,716,960 17,259,773
8,733,007 2,460,193
715,384 687,233
1,331,079 1,119,375
2,144,371 2,664,975
815,365 0
19,405 18,840
92,825 5,440
3,583 510,400
$106,167,895 $108,774,246
$ 14,919,132 $16,071,642
3,167,491 3,487,461
2,594,013 2,094,079
505,247 499,051
9,000 9,000
0 1,565,791
13,729,202 13,058,969
297,330 0
1,832,534 1,691,173
6,311,681 5,968,867
$43,365,630 $44,446,033
$15,296,402 $14,837,615
2,800,000 2,800,000
500,000 500,000
44,205,863 46,190,598
$62,802,265 $64,328,213
$106,167,895 $108,774,246
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United Surety and Indemnity Company

ACTIVOS

Bonos
Acciones Preferidas
Acciones Comunes
Efectivo
Intereses Acumulados
Primas por Cobrar
Reaseguro por Cobrar
Contribuciones por Cobrar
Contribuciones Diferidas
Equipo Electrénico
Agregada de Activos

Total de Activos

PASIVOS
Reserva de Pérdida
Gastos por Ajustes de Pérdida
Comisiones por Pagar
Otros Gastos
Licencia por Pagar

Contribuciones por Pagar

Primas No Devengadas
Adelantos de Primas
Reaseguro por Pagar
Cantidades Retenidas
Total Liabilities

CAPITAL
Reserva Catastrofica
Acciones Comunes

Sobrante Pagado y Contribuido

Sobrante no Asignados
Capital y Sobrante

Total Pasivos & Capital y Sobrantes

Estado de Situacion
Al 31 de diciembre de 2012

Informe Anual Ajustes/ Balance

12/31/2012 Reclasificaciones Examen
$ 83,197,522 $83,197,522
2,398,394 2,398,394
6,716,960 6,716,960
8,733,007 8,733,007
715,384 715,384
1,331,079 1,331,079
2,144,371 2,144,371
815,365 815,365
19,405 19,405
92,825 92,825
3,583 3,583
$106,167,895 $106,167,895
$14,919,132 $14,919,132
3,167,491 3,167,491
2,594,013 2,594,013
505,247 505,247
9,000 9,000
0 G
13,729,202 13,729,202
297,330 297,330
1,832,534 1,832,534
6,311,681 6,311,681
$ 43,365,630 $ 43,365,630
$ 15,296,402 $ 15,296,402
2,800,000 2,800,000
500,000 500,000
44,205,863 44,205,863
$ 62,802,265 $ 62,802,265
$ 106,167,895 $ 106,167,895




United Surety and Indemnity Company
Estado de Ingresos y Gastos

al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Ingreso de Suscripcién
Primas Ganadas

Deducciones
Pérdidas Incurridas
Gastos de Ajustes Incurridos
Otros Gastos de Suscripcion Incurridos

Total de Deducciones por Suscripeion
Ganancia Neta de Suscripcion

Ingreso de Inversién
Ingreso Neto de Inversion
Ganancia Neta de Capital
Ganancia Neta de Inversién

Otros Ingresos
Ganancia Neta de Agentes o Balances de Prima
Ingresos Miscelaneos
Total de Otros Ingresos

Ingresos Netos antes de Dividendos
Contribuciones Federales

Ingreso Neto

2012 2011 -
$20,326,346 $22,807,812
2,830,346 (1,210,340)
1,052,879 1,844,158
13,187,473 12,713,785
$17,070,698 $13,347,603
$3,255,648 $9,460,209
3,858,858 4,744,703
1,878,059 1,408,175
$5,736,917 $6,152,878
140 204
(3,889) 0
$(3,749) $204
$8,988,816
127,69 3,371,334
$8,861,120 $12,241,957




_{ 20 }mm_umww*

COMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PRIMAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012, el Asegurador presenté en su informe anual la
cantidad de $1,331,079, como Primas por Cobrar, lo cual representaba un (1%) de sus
activos admitidos para esa fecha,

El Articulo 3.300 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, establece entre otras
cosa, que todo asegurador debera llevar cuentas completas vy exactas, ademas dichos
libros y cuentas se llevardn en tal forma que faciliten la preparacion de los informes
requeridos, asf como el examen de los negocios del asegurador por el Comisionado.

La Regla IX del Reglamento del Cédigo de Puerto Rico, establece que los libros
de cuentas asi como contratos, comprobantes, récords y toda otra documentacién
relacionada con tales negocios y transacciones se manejardn y estaradn dispuestos en
forma tal que las condiciones econdmicas del asegurador puedan determinarse
facilmente, y los estados de cuentas e informes rendidos a esta Oficina puedan
comprobarse en cualquier tiempo.

Para el perfodo examinado, atin cuando el Asegurador mantenia un registro de
afiejamiento de Primas, “aging”, las cantidades reportadas en el referido reporte no
guardaban relacién con los informes “accounts currents”, y los informes (cartas) de cobro
que envi6 el Asegurador a los Agentes Generales. En algunos casos, el Asegurador no
pudo proveer un detalle de balances presentados en el aging. Esta situacién no permitié
el que las cuentas fuesen corroboradas facilmente incumpliendo con el Articulo 3.300 del

Cédigo de Seguros y la Regla IX del Reglamento del referido Codigo.
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COMISIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012, el Asegurador presenté el balance de $ 2,594,013, en
su informe anual, en la partida de Comisiones por Pagar. Se verificaron los pagos
subsiguientes efectuados por el Asegurador con el propésito de determinar si la
acumulacion fue adecuada. Aun cuando se detectaron discrepancias entre lo pagado y
~ loreservado, dado la inmaterialidad de las mismas no fue ajustado en nuestro examen.

El Asegurador incumplié con el Articulo 3.300 del Codigo de Seguros de Puerto
Rico, al no llevar cuentas completas y exactas relacionadas con el pago de comisiones.
RESERVA PARA PERDIDAS Y GASTOS DE AJUSTES

En el informe anual del Asegurador al 31 de diciembre de 2012, la partida de
Reservas para Pérdidas reflejo la cantidad de $14,919,132, lo cual representa el 34% de
los pasivos del Asegurador para dicho afio.

A su vez, la partida de Gastos de Ajustes de Pérdida presentd un balance de
$3,167,491, lo cual representa el siete por ciento (7%) de los pasivos del Asegurador para
el afio 2012.

Durante nuestro examen, se verificé el desarrollo de la reserva al 31 de diciembre de
2012, con los pagos incurridos por el Asegurador del 1 de enero al 30 de septiembre de
2013, tanto en las Pérdidas por Pagar como en los Gastos de Ajustes de Pérdidas, con el
proposito de determinar si las reservas presentadas por el Asegurador en sus informe
anual al 31 de diciembre de 2012 eran adecuadas. También se determind el total de

reclamacién pendiente al 30 de septiembre de 2013, de pérdidas que fuesen de 2012 o antes.
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Se consider6 ademds, las cantidades presentadas por el Asegurador en su informe
trimestral al 30 de septiembre 2013, sometido a esta Oficina.

Luego de evaluar la informacion provista, se determin6 que el Asegurador atin
mantenia reservas disponibles para el pago de pérdidas con fecha de ocurrencia de 2012

0 antes, segin se presenta a continuacion:

ANALISIS

Reserva de Pérdida y Gastos de Ajuste - Informe Anual $18,087,000
Menos:

Total Pagos (Pérdidas y Gastos de Ajuste) 2,127,000

Reclamaciones Pendientes (Pérdidas y Gastos de Ajuste 14,503,000
RESERVA DISPONIBLE $1,457,000

Las reclamaciones pendientes de pago mantenidas por el Asegurador a la fecha
de la evaluacion eran en su gran mayoria de casos legales de fianzas, linea de negocios
que constituyo el 42% de su prima suscrita directa para el afio 2012.

CONCLUSION

Los procedimientos y manuales promulgados por el NAIC fueron utilizados
para determinar la situacion financiera del Asegurador al 31 de diciembre de 2012,
Luego de los ajustes del examen y en cumplimiento con el Cédigo de Seguros de Puerto
Rico, el Sobrante no Asignado a la referida fecha ascendia a $44,205,863.

Respetuosamente,

e e Wk
S

Yajaira Torres Martinez, APIR
Técnico de Examenes




RESUMEN DE PUNTOS IMPORTANTES
El Asegurador incumplié con el Articulo 6.040(1) del Cédigo de Seguros de
Puerto Rico ya que su Politica de Inversiones no expresaba las calificaciones
profesionales de las personas encargadas de las decisiones rutinarias de
inversién. El Asegurador subsané prospectivamente esta situacién. Paginas 4-5
El Asegurador incumplié con el Articulo 3.300 del Codigo de Seguros de Puerto
Rico, al no mantener sus cuentas exactas relacionadas con el pago de comisiones
con sus agentes generales. Paginas 7-8
El Asegurador incumplio con la Carta Normativa 2008-89-AP del 14 de mayo de
2008, al no presentar al Comisionado para el afio 2012, copia del estudio o
computo de la pérdida maxima probable (PML) y el informe de las pélizas en
vigor. Paginas 8-9
El Asegurador incumplié con el Articulo 26.040(2)(a) del Codigo de Seguros de
Puerto Rico, al no incluir en el Informe de Fondos no Reclamados para los afios
2008, 2011 y 2012, el nimero de pdliza o contrato. Paginas 10-11
El Asegurador incumpli¢ con el Articulo 26.050(3) del Codigo de Seguros de
Puerto Rico, al no incluir en la notificacién sobre fondos no reclamacdos, el
lenguaje requerido en las publicaciones para los afios 2008 al 2012. Paginas 10-11
El Asegurador incumpli6é con el Articulo 26.040(1) del Cadigo de Seguros de
Puerto Rico, al no incluir como parte de su Informe de Fondos No Reclamados
para el afio 2012, los fondos correspondientes a los afios 2006 y 2007, por la

cantidad de $25,363. Paginas 10-11
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El Asegurador incumplio con el Articulo 26.050(1) del Cédigo de Seguros de
Puerto Rico, al no notificar mediante publicacién los fondos no reclamados con
cinco (b} afios 0 mas correspondiente a los afios 2006 y 2007. Péaginas 10-11

El Asegurador incumplié con la Carta Normativa Num. 2011-126-AF del 1 de
junio de 2011, al radicar en esta Oficina los Formularios B y C, para el afio 2012,
posterior a la fecha establecida. Paginas 12-14

El Asegurador incumplié con el Articulo 44.060(b) del Cédigo de Seguros de Puert(;
Rico y la Seccién 19 de la Regla Nam. 83 del Reglamento al declarar y pagar
dividendos extraordinarios sin [a previa aprobacion del Comisionado de Seguros.
Paginas 12-14

El Asegurador incumplié con la Resolucion de su Junta de Directores al pagar los
dividendos del afio 2012, en fechas diferentes a las establecidas en su resolucion
del 8 de marzo de 2012. Paginas 12-14

El Asegurador incumplié con el Articulo 5 de la Regla Num. 97 del Cédigo de
Seguros de Puerto Rico, al no someter a esta Oficina copia del contrato con su
productor intermediario de reaseguro. Pagina 15

El Asegurador incumpli6 con el Articulo 3.300 del Codigo de Seguros y la Regla
IX del Reglamento, al mantener un registro de afiejamiento, “aging” el cual no
refleja las cantidades de primas por cobrar de tal forma que fuesen corroboradas

facilmente y que reflejaba discrepancia con los “account current”. Pagina 20
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El Asegurador incumplio con el Articulo 3.300 del Codigo de Seguros de Puerto
Rico y con la Regla IX del Reglamento del referido Cédigo, al no llevar cuentas
completas y exactas relacionadas con las acumulaciones para el pago de

comisiones. Paginas 20-21




