Estado Libre Asociado de Puerto Rico

OFICINA DEL COMISIONADO DE SEGUROS

Real Legacy Assurance Company, Inc.

Informe de Examen al 31 de diciembre de 2005

ENMENDADO

Lourdes E. Rivera Fontanez
Examinadora




TABLA DE CONTENIDO

HIS T ORI A oot e e et e s eres et e s e essestessaeeeabe e be e ke asss e s be s s e e e s b e s Es e s Rt s e e b b e e baes s e e e an e eenesinesanes 1
ADMINISTRACION Y CONTRO ... e ceeeeeeeeeeeeeeeeereete e ersseseessesnesees e sesensssssasieesssasessesssssensnes 3
PROGRAMA DE REASEGURO .....ooi ittt eteve s s eeeneecisinsessasssressnessssanesseasaesennssanes 4
REGISTROS DE CONTABILIDAD .. .oiiiiieie it eree vt eeesressreesseeeresiaessneassessrssssssasssnsassassnsessess 5
SITUACION FINANGCIERA ..o eeererevess s sass s esesasasassssssssesssesesesenessessssasasssnsnsnsassssesas 6
ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO ..vveeivvieerereeireeserresereresriesinessssnesssisesssesssssasnsnsessenesnes 7
ESTADO DE SITUACION AJUSTADO ....ecviuveriiresresrenressesmisisseinmonessesssssessesssesmsesesesssssasinssns 8
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS ....veeveverereesereesesessreeeesssesssnasssstssssessssnessssssnesasssssssssesssasssnes 9
CONCILIACION DEL SOBRANTE NO ASIGNADO ....cccouviirirerrererreeennieinenesarsessessssnessssessnnes 10
COMENTARIOS Y HALLAZGQOS DEL EXAMEN .....cooiviiiiicniiiiiin e 11
BONOS oo et e erereessaraee st aeesarr e e s baaeeer e e b b e ar b aearet e et e st e s e e te e e n e e et a s tn e 11
| 2zl U A 720 JUTUUTTTUTTTRTTTTT U U O U U U PP PSP PP 13
PRIMAS POR COBRAR .. vveteeeeetveeesaeeeeseeeeesssaseseesesssssesasssesesssssssssineasssissansesisssseassrasassssssnnesas 14
RESERVA DE PERDIDAS Y GASTOS DE AJUSTES ..ecviieiunrrreeeeesiecnairtttesessissniiessisssnsnmnsaesssnsnnne 14
GASTOS ACUMULADOS. ..ot evvveeeeeeesemaeeeerereeseesetertrertsessserererssttsteeteieresetsistsestmmmaissis s 15
RESERVA CATASTROFICA ..ottt steetseeeseeseessssabessessssesessestessenesasssotssssssnsnsanesnsens 16
CONCLUSION .............................. 19
RESUMEN DE PUNTOS IMPORTANTES ...ttt 20
RECONOCIMIENTO .ot eeee oot et eteeseate s esaee s evaeesaneaesssaesanesassassenaes o nansbasaansessabaasnsnessnne 22

ANEJOSTY II



ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
Oficina del Comisionado de Seguros

13 de enero de 2009

Sr. Ramoén L. Cruz-Coléon, CPCU, ARe, AU
Comisionado de Seguros

Guaynabo, Puerto Rico

Estimado sefior Cruz:

En armonia con las disposiciones del Codigo de Seguros de Puerto Rico, su
Reglamento y la Orden de Investigacion E-2006-392 del 18 de septiembre de 2006,
hemos efectuado los procedimientos indicados en el “Financial Condition Examiners
Handbook”, publicado por la Asociacién Nacional de Comisionados de Seguros (NAIC),
por sus siglas en inglés, para evaluar la situacion financiera de Real Legacy Assurance
Company, Inc., en adelante “el Asegurador”, para el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2003 al 31 de diciembre de 2005.

El examen se realiz6 en las oficinas principales del Asegurador, localizadas en el
Edificio Real Legacy Assurance Company, Inc., 2do. Piso, Metro Office Park, Guaynabo,
Puerto Rico.

HISTORIA
El Asegurador fue incorporado el 10 de diciembre de 1974, pero no fue hasta el

1 de enero de 1978, que comenzo6 sus operaciones, cuando fue autorizado por la Oficina

del Comisionado de Seguros de Puerto Rico como “The Royal Insurance Company of
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Puerto Rico, Inc., con un capital de $1,000,000, compuesto por 100,000 acciones comunes
con un valor a la par de $10.00.

El 1 de julio de 1998, el Asegurador cambié su nombre a Royal & SunAlliance
Insurance (Puerto Rico), Inc. En junio de 2003, cada uno de los accionistas vendieron el
total de sus acciones a Royal International Insurance Holdings, Ltd., quien poseia el
94.32% de las acciones del Asegurador, para de esta forma traspasar todas la acciones al
nuevo accionista, Cooperativa de Seguros Multiples de Puerto Rico.

El 10 de junio de 2003, el Asegurador someti6 a esta Oficina informacién para el
cambio de control, el 23 de septiembre de 2003, la Oficina del Comisionado de Seguros,
luego de analizar la transacciéon de cambio de control del Asegurador, emiti6 su
aprobacion a la solicitud de Aprobacion de Transferencia de Control del Asegurador
por el asegurador del pais Cooperativa de Seguros Multiples de Puerto Rico. Con este
cambio de control, la Cooperativa de Seguros Multiples de Puerto Rico, pas6 a ser la
duefia de todas las acciones del Asegurador, a excepcién de las acciones que
mantendréan cada uno de los directores del Asegurador.

El 2 de agosto de 2004, el Asegurador cambi6 su nombre de Royal & SunAlliance
Insurance (Puerto Rico), Inc., a Real Legacy Assurance Company, Inc.

Al 31 de diciembre de 2005, el Asegurador mantenia 190,000 acciones comunes
emitidas y en circulacién con un valor par de $10 cada accién, para un capital pagado

de $1,900,000.



ADMINISTRACION Y CONTROL

Las acciones del Asegurador al 31 de diciembre de 2005, estaban poseidas por las

siguientes personas:

Nombre de los Accionistas a'fc(lti?)lniz

Cooperativa de Seguros Multiples de P. R. 189,995
Sr. René A. Campos Carbonell 1
Sr. Raadl N. Carrero Crespo 1
Sr. Enrique Lopez Pereira 1
Sr. Edwin Quifiones Suarez 1
Sr. Victor Rios Rios 1

Total de Acciones Emitidas y en Circulaciéon 190,000

En la reunién de accionistas del 4 de noviembre de 2003, se menciond, entre otras
cosas, que para dicha fecha s6lo existia como unico accionista del Asegurador la
Cooperativa de Seguros Multiples de Puerto Rico. En reunion de accionistas del 18 de
noviembre de 2003, se nombro6 la nueva Junta de Directores.

Al 31 de diciembre de 2005, la Junta de Directores del Asegurador estaba
compuesta por las siguientes personas:

René A. Campos Carbonell - Presidente de la Junta de Directores
Edwin Quifiénez Suarez
Enrique A. Lopez Pereira

Raul N. Carrero Crespo
Victor R. Rios Rios

Al 31 de diciembre de 2005, cada uno de los directores que se mencionan arriba,
eran accionistas del Asegurador, conforme lo requiere el Articulo 29.150(1)(a) del

Codigo de Seguros de Puerto Rico.



Los funcionarios del Asegurador al 31 de diciembre de 2005, eran las siguientes

personas:
Victor R. Rios Rios Presidente
Dennis Hanftwurzel Vicepresidente Suscripcién y Mercadeo
Ramoén L. Ortiz Director de Finanzas
Héctor L. Rivera Secretario Corporativo & Tesorero
Victor M. Gémez Vicepresidente de Reclamaciones

PROGRAMA DE REASEGURO

El Asegurador mantenia varios contratos de reaseguros vigentes al 31 de
diciembre de 2005, éstos se resumen en el Anejo I del Informe de Examen. Estos
contratos se tramitaron a través de los intermediarios Gill and Roeser, Inc., y Guy
Carpenter & Company, Inc. Ninguno de dichos contratos de reaseguro incluia la clausula
de insolvencia, por lo que el Asegurador no cumpli6 con lo que requiere el Articulo 4.130
del Cé6digo de Seguros de Puerto Rico y el SSAP 62, Parrafo 6, Inciso (e) del Manual de
Practicas y Procedimientos de Contabilidad promulgado por la Asociacién Nacional de
Comisionados de Seguros (NAIC), por sus siglas en inglés, que requiere que los contratos
de reaseguro incluyan la clausula de insolvencia, con el propésito de que el reasegurador
asuma su responsabilidad en caso de una insolvencia del asegurador cedente.

Se verific6 de estos contratos la participacién de cada uno de los reaseguradores,
y se encontr6 que los siguientes no estan autorizados en esta Oficina, ni como
asegurador ni como reasegurador:

Goshawk Reinsurance Limited

W. R. Berkley Insurance



Mediante cartas del 15 de noviembre y 10 de diciembre de 2004, el Asegurador
solicit6 a esta Oficina la aprobacion para el uso de reaseguradores no autorizados para el
afio 2005. Mediante carta AF-571 del 12 de junio de 2006, esta Oficina le permiti6 al
Asegurador el uso de algunos reaseguradores no autorizados para los tratados de
reaseguro del afio 2005.

No obstante, en dicha carta se le notifico al Asegurador que no se le aprob6 el uso
de los dos reaseguradores que se mencionan anteriormente y que atin cuando notifico a
esta Oficina el uso de aseguradores no autorizados, no habia cumplido con las
disposiciones de la Carta Normativa N-E-11-62-93, toda vez que no sometié la
informacion para cualificar a todos los aseguradores no autorizados. Por tal razoén, la
aprobacion concedida mediante carta AF-571, no eximia al Asegurador de las
penalidades que en ley proceda por dicho incumplimiento.

El Asegurador no cumpli6 con las disposiciones del Articulo 4.120(a) y (b) del
Codigo de Seguros de Puerto Rico, al ceder reaseguro a aseguraderes que no estaban
autorizados a hacer negocio en Puerto Rico.

El Asegurador cumpli6é durante los afios 2003, 2004 y 2005, con las disposiciones
del Articulo 4.120(a) y (b) del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, al no ceder en

reaseguro mas del 75%, para todas las clases de seguros.

REGISTROS DE CONTABILIDAD
El Asegurador lleva la contabilidad sobre una base de acumulacién para efectos

de la preparacion de los estados financieros y del Informe Anual. Los registros



consistian basicamente de un mayor general, comprobantes de las entradas de jornal,
subsidiarios de primas por cobrar, subsidiarios de ingresos y desembolsos, registros de
polizas suscritas, entre otros.

Para el perfodo examinado, el Asegurador fue auditado por la firma de
contadores publicos autorizados KPMG, LLP. El Asegurador cambi6 la firma de
contadores publicos autorizados de PriceWaterHouseCoopers a KPMG, LLP, para el
afio 2004. Este cambio fue notificado a la Oficina del Comisionado de Seguros el 9 de
marzo de 2004, segtn, lo requerido en el Articulo 5 de la Regla XIV-A del Reglamento
del Codigo de Seguros de Puerto Rico.

SITUACION FINANCIERA
A continuacion se presentan los siguientes estados financieros del Asegurador:

1. Estado de Situacién Comparativo al 31 de diciembre de 2004 y 2005, seglin
presentado en el Informe Anual.

2. Estado de Situacién al 31 de diciembre de 2005, presentando los ajustes de
examen.

3. Estado de Ingresos y Gastos al 31 de diciembre de 2005, segtin fue presentado en
su Informe Anual.

4. Conciliacién del Sobrante no Asignado al 31 de diciembre de 2005.
Luego de la presentacién de los estados antes indicados, se presentan los hallazgos
y/ 0 comentarios del examen, donde se describen aquellas partidas que fueron objeto de

comentarios y/ o ajustes.



Activos
Bonos
Efectivos

Real Legacy Assurance Company, Inc.
ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO
al 31 de diciembre de 2005

Intereses por Cobrar
Primas por Cobrar
Reaseguro por Cobrar
Contribuciones por Cobrar
Equipo Electrénico

Pasivos

Reserva para Pérdidas y Gastos de Ajustes

Total Activos

Comisiones por Pagar
Gastos Acumulados
Licencias por Pagar
Contribuciones por Pagar
Primas no Devengadas

Primas Cobradas por Adelanto

Reaseguro Cedido
Cantidades Retenidas
Provisiones de Reaseguro
Cuentas por Pagar Afiliadas
Otros Cuentas por Pagar

Total Pasivos

Capital y Sobrante
Sobrante Especial

Capital

Sobrante Pagado y Contribuido

Sobrante No Asignado

Total Pasivos, Capital y Sobrante

Total Capital y Sobrante

2005 2004
$94,609,885 $93,342,379
6,599,331 6,234,671
755,111 883,332
19,342,723 20,964,334
3,542,570 5,987,246

182,858

139,321 114,863
$125,171,799 $127,526,825
$31,764,801 $35,404,812
199,092 374,341
1,564,023 1,456,367
97,136 35,883
25,809 70,562
39,042,054 37,695,333
237,124 259,281
2,558,950 7,272,515
16,138 20,191
19,154
227,793 42,267
299,973 254,628
$76,032,893 $82,905,334
$31,175,238 $29,118,557
1,900,000 1,400,000
-0- 500,000
$16,063,668 $13,602,934
49,138,906 44,621,491
$125,171,799 $127,526,825



Real Legacy Assurance Company, Inc.
ESTADO DE SITUACION AJUSTADO
al 31 de diciembre de 2005

Activos
Bonos
Efectivo
Intereses por Cobrar
Primas por Cobrar
Reaseguro por Cobrar
Contribuciones por Cobrar
Equipo Electrénico
Total de Activos

Pasivos
Reserva para Pérdidas y Gastos de Ajuste
Comisiones por Pagar
Gastos Acumulados
Licencias por Pagar
Contribuciones por Pagar
Primas no Devengadas
Primas Cobradas por Adelanto
Reaseguro Cedido
Cantidades Retenidas
Cuentas por Pagar Afiliadas
Otros Cuentas por Pagar
Reserva de Pérdidas Catastroficas

Total Pasivo

Capital y Sobrante
Sobrante Especial

Acciones de Capital
Sobrante No Asignado
Total Capital y Sobrante

Total Pasivos Capital y Sobrante

Segtun Ajustey/o Balance
Informe Reclasificacién Segtn

Anual 2005 Dr. Cr. Examen
$94,609,885 $94,609,885
6,599,331 19,847 6,619,178
755,111 755,111
19,342,723 19,342,723
3,542,570 3,542,570
182,858 182,858
139,321 139,321
$125,171,799 19,847 $125,191,646
$31,764,801 $31,764,801
199,092 199,092
1,564,023 136,827 1,700,850
97,136 97,136
25,809 25,809
39,042,054 39,042,054
237,124 237,124
2,558,950 2,558,950
16,138 16,138
227,793 227,793
299,973 299,973
0 31,175,238 31,175,238
$76,032,893 $31,292,218  $107,344,958
$31,175,238 $31,175,238 -0-
1,900,000 1,900,000
16,063,668 136,827 19,847 15,946,688
$49,138,906 $17,846,688
$125,171,799 $125,191,646




Real Legacy Assurance Company, Inc.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2005

Ingreso de Suscripcion

Primas Ganadas

Deducciones:

Pérdidas Incurridas

Gastos de Ajustes incurridos

Otros gastos de suscripcién incurridos
Total de deducciones por suscripcion

Ganancia neta en suscripcion

Ingreso de Inversion

Ingreso neto de inversion
Ganancia o Pérdida no realizada
Ganancia neta de inversion

Ingreso Neto antes de Contribuciones
Contribuciones Incurridas

Ingreso Neto

$31,638,844

9,836,836
5,867,097

13,540,894

$ 29,244,827

$2,394,017

3,666,678
1,114

$3,667,792

6,061,809
902,642

$5,159,167
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Real Legacy Assurance Company, Inc.
CONCILIACION DEL SOBRANTE NO ASIGNADO
Al 31 de diciembre de 2005

Ajustes de
Examen
Sobrante no Asignado segiin Informe Anual $16,063,668
Gastos Acumulados $116,980

Sobrante no Asignado segin Examen $15,946,688
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COMENTARIOS Y HALLAZGOS DEL EXAMEN

BONOS $94,609,885
El balance de esta partida representa el valor amortizado de las inversiones
mantenidas por el Asegurador al 31 de diciembre de 2005, conforme a lo dispuesto en el
Capitulo 6 del Cédigo de Seguros de Puerto Rico, segtin enmendado.
El balance presentado por el Asegurador al 31 de diciembre de 2005, se desglosa

de la siguiente manera:

Balance
Descripcion Informe
Anual

United Treasury Notes $19,725,277
Federal Home Loan Bank 67,161,175
Federal Farm Credit Bank Notes 6,242,679
P. R. Public Financial Corp. 1,275,902
P. R. Industrial Tourist EDL 204,853
Total ' $94,609,886

La cartera de inversiones del Asegurador, compuesta por inversiones tipo “Book
Entry”, estaban custodiadas por cuatro (4) instituciones financieras: UBS Financial
Services, Citigroup, Scotiabank de Toronto y Banco Santander de Puerto Rico, este
altimo custodiaba las inversiones que respaldan la Reserva Catastrofica.

Del total invertido en bonos, $1,480,755, valor amortizado, estaban depositados
fiduciariamente con el Secretario de Hacienda, por conducto de la Oficina del Comi-
sionado de Seguros, para cumplir con el deposito estatutario requerido por el Articulo

3.150 del Codigo de Seguros de Puerto Rico.
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El Articulo 6.040(1) del Cédigo de Seguros de Puerto Rico establece, entre otras
cosas, que la Junta de Directores del Asegurador adoptara un plan escrito para adquirir
y mantener inversiones, y para delinear sus Précticas de Inversién. El plan debera
expresar las calificaciones profesionales de las personas que habran de hacer las decisiones
rutinarias de inversion para asegurar su competencia y su comportamiento ético.

Al 31 de diciembre de 2005, el Asegurador mantenia la politica de inversiones,
conforme lo requiere el referido articulo de ley, no obstante, ésta no expresaba las
calificaciones profesionales de las personas que tenian a cargo las decisiones de
inversién, por lo que no cumpli6 con lo establecido en el Articulo 6.040(1) del Codigo de
Seguros de Puerto Rico.

Esta situacion fue sefialada en el informe de examen anterior, por lo que durante
el transcurso del examen, el Asegurador se encontraba en proceso de corregir dicho
sefialamiento, enmendado su Politica de Inversion.

Se observé ademds, que atin cuando el Asegurador establecié en su Politica de
Inversiones las responsabilidades que deberia llevar a cabo el custodio de las inversiones,
no formaliz6 un contrato con éste. Las guias de auditorias de NAIC, establecen que
cuando se conduce un examen a un asegurador sobre su condiciéon financiera debe
considerarse y evaluarse que el asegurador mantenga un acuerdo escrito que provea para
la custodia de sus valores con el custodio. Por tanto, NAIC establece como sana politica
publica que se definan por escrito los términos y condiciones con los que debe cumplir un

custodio, para el buen manejo de las inversiones.
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El no establecer por escrito los términos y condiciones con los que debe cumplir
el custodio, para el buen manejo de las inversiones, manifiesta en el Asegurador una
falta de control interno que garantice el estricto cumplimiento de responsabilidades
delegadas a otros.

Es importante sefialar, que la Junta de Directores del Asegurador tiene un deber
de fiducia para con el Asegurador y sus accionistas, y al no mantener buenos controles
internos, en cuanto a las responsabilidades delegadas, pone en riesgo el que se garantice
el cumplimiento y manejo de éstas. Esta situacion le habia sido sefialada al Asegurador
en el informe de examen anterior, y durante el transcurso de examen, el Asegurador se
encontraba en proceso de corregir dicho sefialamiento.

Por lo anterior, requerimos nuevamente al Asegurador que formalice un contrato
por escrito con Scotiabank de Toronto, con el propésito de que se garanticen los términos y
condiciones con los que éste debe cumplir, para el buen manejo de las inversiones.

Cabe mencionar, que el Asegurador subsan6é dicha situacién, al presentar en la
reunion de 29 de junio de 2011, con representantes de esta Oficina, copia del contrato
con “The Bank of Nova Scotia”, custodio de las inversiones.

EFECTIVO $6,619,178

El balance presentado por el Asegurador en el informe anual al 31 de diciembre
de 2005, fue de $6,599,331, el cual representa el balance de efectivo depositado en
diferentes cuentas bancarias, tales como Citibank, First Bank, RG Premier Bank, Banco
Popular de Puerto Rico, Banco Bilbao Vizcaya, Oriental Bank y Banco Santander. Se

verificaron los balances presentados por el Asegurador en su informe anual con los
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balances confirmados por las distintas instituciones bancarias segin le fueron
solicitadas y no se encontraron discrepancias. Se revisaron y rastrearon las transferencias
electronicas, encontrandose todo en orden.

Por otro lado, encontramos que en las reconciliaciones bancarias del 2005,
existian cheques emitidos de mas de un afio que no habian sido cobrados por $19,847.
Este balance fue reclasificado a la cuenta de Gastos Acumulados por considerarse un
balance de fondos no reclamados.

PRIMAS POR COBRAR $19,342,723

Al 31 de diciembre de 2005, el Asegurador presenté un balance de $19,342,723 en su
informe anual, el cual pertenecia a primas por cobrar de menos de 90 dias de vencida.

Se verificaron los cobros subsiguientes y se corroboré que los balances
pendientes de cobro presentados por el Asegurador en su informe fueron cobrados
durante los meses de enero, febrero y marzo del 2006.

RESERVA DE PERDIDAS Y GASTOS DE AJUSTES $31,764,801

Al 31 de diciembre de 2005, el Asegurador mantenia una reserva para pérdidas
de $26,831,993, y una reserva para gastos de ajustes de pérdidas‘ de $4,932,808. Se
verificaron los pagos por concepto de reclamaciones y los de gastos de ajustes,
efectuados durante el 1 de enero al 31 de octubre de 2006, cuya fecha de accidente fue el
2005 ¢ afios anteriores. El total de pagos de reclamaciones y de gastos de ajustes
durante el referido periodo ascendi6 a $6,087,129 y 1,492,921, respectivamente.

También se analizaron aquellas reclamaciones que al 31 de octubre de 2006, atn

estaban pendientes de pago, cuya fecha de accidente también pertenecia al 2005 o antes,
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todo esto con el prop6sito de verificar si las reservas mantenidas por el Asegurador al 31 de
diciembre de 2005, eran adecuadas. El total de reclamaciones pendientes al 31 de octubre
de 2006, ascendi6 a 12,520,799 y el de gastos de ajustes por la cantidad de $1,760,686.

Se analiz6 el desarrollo de pérdidas, considerando el reporte que esté neto de
reaseguro, por lo que nuestro analisis de pagos y pendientes estad considerando el
reaseguro cedido.

Al 31 de diciembre de 2005, el Asegurador mantenia una reserva disponible de
$8,224,065 para las reclamaciones por pagar y de $1,679,201, para los gastos de ajustes.
(Ver Anejo 1I). Ninguna de las partidas fueron motivos de ajustes en nuestro examen.

La opinién actuarial preparada por el Actuario Michael Bayard Smith, de
Tillinghast, indic6 que las reservas para pérdidas y gastos de ajustes al 31 de diciembre
de 2005, eran adecuadas.

GASTOS ACUMULADOS $1,700,850

El balance que el Asegurador present6 en su Informe Anual para la cuenta de
Otros Gastos al 31 de diciembre de 2005, fue $1,564,023.

Esta partida incluye la acumulacion que hizo el Asegurador de los gastos de
auditorias, vacaciones, plan de pension, servicios profesionales, pla:n médico, retenciones
de némina, entre otros.

Se verificaron todos los desembolsos efectuados por el Asegurador de enero a
septiembre de 2006, para determinar si se efectu6 algin desembolso perteneciente a
gastos correspondientes al 2005, que no estuviera acumulado o se hubiese acumulado

una cantidad menor a la realmente pagada durante el 2005.
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De esta revision se encontr6, que el Asegurador emitié pagos durante el 2006,
por concepto de servicios o facturas del 2005, los cuales no habian sido acumulados o se
habia acumulado una cantidad menor a la finalmente pagada.

La partida de Gastos Acumulados sera ajustada por la cantidad de $136,827, para
reconocer estos gastos, conforme a lo dispuesto en el Articulo 5.030(2)l del Codigo de

Seguros de Puerto Rico, el referido ajuste se detalla de la siguiente manera:

Balance segtin Mayor General $1,564,023
Ajustes de Examen:

Bono de Productividad (MIP 2005) $ 43,566

Auditoria 20,250

CRIM 14,327

Fondo del Seguro del Estado 38,837

Total de Ajustes $ 116,980

Balance segtin Examen $1,681,003

En el informe de examen anterior, se hizo un sefialamiento en cuanto a que
algunos de los Directores utilizaron su tarjeta de crédito corporativa por una cantidad
mayor a la que tenfa derecho. Durante el transcurso de este examen, se encontr6 que
dicha situacion fue corregida por el Asegurador.

Se reclasific6 de la cuenta de Efectivo la cantidad de $19,847, a la cuenta de
Gastos Acumulados, a la partida de los fondos no reclamados, ya que dicho balance
pertenecen a cheques emitidos y no cobrados de méas de un afio de vencidos.

RESERVA CATASTROFICA
Al 31 de diciembre de 2005, el Asegurador presenté en su informe anual el

balance de $31,175,238, que pertenece a los depositos efectuados por éste en el
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Fideicomiso desde que estableci6 la Reserva Catastrofica y la cantidad de intereses que
han generado los referidos fondos a través de los afios.

El Asegurador suscribe poélizas que proveen cubierta de seguros catastréficos en
Puerto Rico, por lo que esta obligado a establecer y acumular una reserva para todas sus
polizas que provean cubiertas de seguros catastroficos.

Esta partida fue objeto de reclasificacién para presentar la totalidad de la partida
como pasivo, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 25.030(6) del Cédigo de
Seguros de Puerto Rico.

El Articulo 8, inciso A de la Regla LXXII del Reglamento del Cédigo de Seguros de
Puerto Rico, dispone que en ningiin momento un asegurador debera tener una relaciéon
de reserva de excedente para tenedores de poélizas que constituya mas de aquella
proporcién que representa las primas netas directas del total de primas netas directas.

Por otra parte, el Articulo 8, inciso C de la Regla LXXII del Reglamento del
Codigo de Seguros de Puerto Rico, permite a un asegurador el no cumplir con esta
relacion durante tres afios consecutivos. Sin embargo, éste también dispone que al
cabo del cuarto afio el Asegurador deberd aportar a su excedente para tenedores de
polizas la cantidad necesaria para cumplir con la relacién anteriormente mencionada.
Este también dispone que de no cumplir con este requerimiento el Asegurador no
podra suscribir seguros catastroficos.

Durante los afios 2003, 2004 y 2005, la relaciéon de reserva a excedente para
tenedores de polizas del Asegurador fue mayor que la proporcién que representa las

primas netas directas del total de primas netas directas.



18

Al 31 de diciembre de 2005, el Asegurador no cumplia con lo establecido en el
inciso (A) del Articulo 8 de la Regla LXXII del Reglamento del Cédigo de Seguros de
Puerto Rico y continu¢ suscribiendo negocios catastréficos, por lo que para dicha fecha
venia obligado a lograr una aportacién a su excedente de $33,449,943.

Sobre esta situacién la Oficina del Comisionado de Seguros no ha hecho un
requerimiento formal al Asegurador para que cumpla con la referida Regla LXXII, toda vez
se encontraba evaluando el curso de accién a seguir ante el impacto econdémico que tendria
la aplicacién estricta de ésta en la situacion financiera de varios aseguradores del pais.

El 18 de mayo de 2006, se aprob¢ la enmienda a la Regla LXXII del Reglamento
del Codigo de Seguros de Puerto Rico, con el propoésito de modificar la férmula para
computar la relacion de reserva catastréfica a excedente para tenedores de pdliza. Se
procedi¢ a computar dicha relacién utilizando la nueva férmula, encontrandose que el

Asegurador cumplirfa con la misma.
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CONCLUSION
La situacion financiera del Asegurador al 31 de diciembre de 2005, luego de los

ajustes de examen es la siguiente:

Activos $125,191,646
Pasivos* $107,344,958
Capital Pagado $1,900,000
Sobrante no Asignado 15,946,688

Total Capital y Sobrante $17,846,688
Total Pasivos, Capital y Sobrante $125,191,646

* - Incluye la Reserva Catastrofica
El sobrante no asignado del Asegurador se disminuy6 por la cantidad de

$116,980 como consecuencia del ajuste realizado en este examen.
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RESUMEN DE PUNTOS IMPORTANTES
El Asegurador no cumplié con las disposiciones del Articulo 4.130 del Codigo de
Seguros de Puerto Rico, ni con la Carta Normativa Ndmero N-E-11-62-93, ni con el
Manual de Précticas y Procedimientos de Contabilidad, promulgado por la
Asociaciéon Nacional de Comisionados de Seguros (NAIC), por sus siglas en inglés,
al no incluir en sus contratos de reaseguro la clausula de insolvencia. P4gina 4
El Asegurador cedi6 reaseguro a aseguradores no autorizados a hacer negocios en
Puerto Rico, contrario a las disposiciones del Articulo 4.120(a) y (b) del Codigo de
Seguros de Puerto Rico. Pagina 5
La Politica de Inversién del Asegurador no expresa las calificaciones profesionales de
las personas que tenian a su cargo las decisiones de inversién, contrario a lo dispuesto
en el Articulo 6.040(1) del Codigo de Seguros de Puerto Rico. Esta situacion habia sido
sefnalada en el informe de examen anterior, por lo que el Asegurador se encontraba en
el proceso de subsanar dicha situacién. Pagina 12
El Asegurador no mantiene un contrato con Scotiabank de Toronto, quien es el
custodio de parte de las inversiones del Asegurador. El no establecerse por escrito los
términos y condiciones con los que debe cumplir el custodio para el buen manejo de
las inversiones, manifiesta en el Asegurador una falta de control interno que garantice
el estricto cumplimiento de las responsabilidades delegadas a otros. Le requerimos
nuevamente al Asegurador, se formalice un contrato con Scotiabank de Toronto.

Cabe mencionar, que el Asegurador subsané dicha situacién, al presentar en la
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reunién de 29 de junio de 2011, con representantes de esta Oficina, copia del
contrato con “The Bank of Nova Scotia”, custodio de las inversiones. Péagina 13.

Se reclasificé de la partida de Efectivo a la partida de Gastos Acumulados la cantidad
de $19,847, por considerarse fondos no reclamados. Paginas 13-14

La partida de Gastos Acumulados fue aumentada por la cantidad de $136,827, para
reconocer algunos gastos no acumulados, o reconocer la diferencia entre el acumulado
y lo realmente pagado por el Asegurador, conforme lo dispone el Articulo 5.030(2) del
Codigo de Seguros de Puerto Rico. Paginas 15y 16

El sobrante no asignado del Asegurador se afect6 por la cantidad de $116,980, por los

ajustes realizados en este examen. Pagina 18
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RECONOCIMIENTO
Se hace reconocimiento a la cooperacion prestada por los oficiales y empleados
de Real Legacy Assurance Company, Inc., en el transcurso de este examen. En el mismo
particip6 la examinadora de la Oficina del Comisionado de Seguros, la Sra. Diana I.

Maldonado Velazquez.

Respetuosamente,

S ah E A 7:7’~
Lourdes E. Rivera Fontanez
Examinadora
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2006
2005 Conocidas
IBNR
2004 Conocidas
IBNR
2003 Conocidas
IBNR
2002 Conocidas
IBNR
2001 Conocidas
IBNR
2000 Conocidas
IBNR
1999 Conocidas
IBNR
1998 Conocidas
IBNR
1997 Conocidas
IBNR
1996 Conocidas
IBNR
1995 Conocidas
IBNR
1994 Conocidas
IBNR
1993 Conocidas
IBNR
1992 Conocidas
IBNR
1990 Conocidas
IBNR
1989 Conocidas
IBNR
1988 Conocidas
IBNR
1987 Conocidas
IBNR
GRAN TOTAL
Menos: 2006

2005 u Afos Anteriores

Real Legacy Assurance Company, Inc.
Resumen del Desarrollo de Reserva de Pérdidas y Gastos de Ajuste Neto de Reaseguro

Anejo 11

Reclamaciones ‘Gastos

Pagadas Pendientes Incurrido Pagadas Pendientes Incurrido
4,945,908,17 3,937,262.50 " § 8,883,170.67 $431,727.23 .. §. . 73458042 § 1,166,307.65
1.814,502.60 1.820,117.77 $ 3,634,620.37 305,835.34 364,543.42 $ 670,378.76
498,625 .49 1,084,438.96 $ 1,583,064.45 160,415.64 399,966.89 $ 560,382.53
837,865.45 2,921,477.32 § 3,759,342.77 404,805.88 375,209.85 $ 780,015.73
11,426.16 291,518.00 § 302,944.16 19,927.82 67,604.06 $ 87,531.88
954,567.99 1,831,668.90 § 2,786,236.89 194,584.19 205,216.35 $ 399,800.54
4,921.61 71,000.00 § 75,921.61 17,631.76 44,205.89 $ 61,737.65
274,890.00 1,288,150.03 § 1,563,040.03 118,698.29 115,681.20 $ 234,379.49

195.46 - $ 195.46 $ -
586,174.64 776,941.51 $ 1,363,116.15 41,835.64 53,748.19 $ 95,583.83
237,808.77 10,549.98 §  248,358.75 15,852.73 2,613.52 $ 18,466.25
136,188.40 640,56949 § 776,747.89 76,052.41 28,516.59 $ 104,569.00

R - $ - $ -
32,403.30 381,503.94 $ 413,907.24 72,327.77 26,819.32 $ 99,147.09

- - $ . - . $ -
692,944 .89 497.881.02 § 1,090,825.91 26,433.12 27,879.35 $ 54,312.47
9,519.31 148,17575 § 157,695.06 13,030.73 17,560.36 $ 30,591.09

- - $ - $ -
24,372.81 239,564.26 §  263,937.07 11,634.53 7,859.05 $ 19,493.58

- - $ - $ -
- 35,000.10 $ 35,000.10 2,430.00 7,198.50 $ 9,628.50

. - $ - $ -
56,722.24 140,000.00 § 196,722.24 7.994.53 5,200.00 $ 13,194.53

- - $ - - - $ -
- 146 § 1.46 - (1.46) $ (1.46)

- - $ - $ -
14,000.00 2,250.02 $ 16,250.02 363.15 - $ 363.15

- - $ - $ -
- 190,000.00 § 190,000.00 1,135.15 6,864.85 $ 8,000.00

- $ - $ -
- 50,000.00 § 50,000.00 1,960.00 3,000.05 $ 4,960.05

- - $ - - - $ -
- - $ - 72.70 $ 72.70

. $ - B

- 100,000.00 § 100,000.00 - 1,000.00 $ 1,000.00

. - $ - - - $ -
$ 11,033,037.29 _$ 16,458,061.01 $ 27,491,098.30 $ 1,924,648.61 $ 2,495,266.40 $ 4,419,915.01
$ 494590817 $ 3,937,262.50 $ 8,883,170.67 431,727.23 734,58042 1,166 307.65

$ 6,087,129.12

$ 12,520,798.51

$ 18,607,927.63

$ 1,492,921.38

$ 1,760,685.98

$ 3,253,607.36

Balance segln Informe Anual

Reserva disponible al 31/oct./06

$ 18,607,927 63
26,831,993.00

——————

$ 8,224,065.37

$ 3,253,607.36
4,932,808.00

$ 1,679,200.64



